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Resultado dos Investimentos do Nucleos em Novembro de 2023

0 més de novembro foi marcado por uma melhora relevante do cenario internacional, tanto
em termos de valorizagao de ativos quanto em relacao aos dados econémicos. As taxas de
juros dos titulos dos EUA cederam de forma relevante, com os investidores incorporando a
possibilidade de o Banco Central Americano antecipar os cortes de juros no ano que vem.
Essa queda das taxas de juros americanas refletiu em um cenario mais benigno para a
inflacdo, um melhor balanceamento do mercado de trabalho e uma mudan¢a no discurso
por parte de alguns membros do Banco Central Americano, com uma direcao mais branda
em termos de politica monetaria.

No Brasil, os dados econdmicos divulgados apontaram para um ambiente de atividade forte
com inflacao desacelerando, reforcando dessa forma o cenario de continuidade de reducao
dos juros por parte do Banco Central Brasileiro.

Como resultado desse quadro externo e interno melhor, vimos os ativos financeiros se
valorizarem de forma bastante significativa. O Ibovespa, principal indice brasileiro de
acgoes, valorizou 12,54% no més de novembro, enquanto o IMA-B 5+, que representa as NTN-
Bs de longo prazo, principal ativo de renda fixa, valorizou 3,39%.
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