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Resultado dos Investimentos do Nucleos em Abril de 2023

Ha quase um consenso no mercado financeiro de que o cenario externo é o principal fator
de risco para os paises emergentes, incluindo o Brasil. Isso se da em grande medida pela
relevancia da economia americana e o impacto que causa nas demais economias.

Entretanto, passado o estresse no més de marco, provocado pela quebra de bancos
regionais nos EUA e a constante preocupacao com a inflacao e taxa de juros, o més de abril
foi de poucos eventos relevantes no ambiente externo. Esta constatacao poderia indicar
que o comportamento do mercado local teria poucas oscilacées. Ocorreu que o texto do
novo arcabouco fiscal, apesar de algumas criticas, gerou expectativa de efetiva
contribuicao para estabilizacdo da divida publica.

Seguindo a maxima de que o mercado sempre antecipa os fatos, a curva de juros de longo
prazo caiu de forma acentuada e refletiu positivamente no desempenho das NTN-Bs,
principal ativo de renda fixa da carteira de investimentos do Plano Basico de Beneficios -
PBB administrado pelo Nucleos. Da mesma forma, o Ibovespa, principal indice de referéncia
de bolsa de valores no Brasil, valorizou em 2,50%.

Em decorréncia da sua composicao, principalmente em titulos publicos e acoes, a carteira
de investimentos do PBB oscilou positivamente em 2,38%, ante uma Meta Atuarial positiva
de 1,00%.
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