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1 — Introducao e Organizacao do Relatorio

O relatério de acompanhamento da politica de investimentos tem por objetivo verificar a aderéncia dos
investimentos do plano de beneficios da entidade as diretrizes de aplicacdo estabelecidas pela
Resolugcdo CMN n° 3.792, de 24 de setembro de 2009 e alteracdes posteriores.

Nas secdes a sequir, serdo analisados os investimentos dos planos da entidade nos segmentos,
carteiras e classes de ativos sujeitos a restricOes legais e a limites estabelecidos pela politica de
investimentos da entidade. Serdo avaliados ainda, os riscos de mercado e de contrapartes a que 0S
planos estdo expostos.

Secao 2: Alocacdo de Recursos

« Secéo 2.1
v" Os limites de alocacao por segmento estabelecidos pela Resolucdo CMN n° 3.792;

« Secéo 2.2
v Os limites e restricbes referentes ao segmento de renda fixa, conforme Art. 35 da Resolu¢cdo CMN
n° 3.792;
v Os limites e restricdes referentes ao segmento de renda variavel, conforme Art. 36 da Resolucéo
CMN n° 3.792;
v' Os limites e restricdes referentes ao segmento de investimentos estruturados, conforme Art. 37 da
Resolucao CMN n° 3.792;
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1 — Introducao e Organizacao do Relatorio

v" Os limites e restricdes referentes ao segmento de investimentos no exterior, conforme Art. 38 da
Resolucdo CMN n° 3.792;

v' Os limites e restricOes referentes ao segmento de imdveis, conforme Art. 39 da Resolucdo CMN n°
3.792;

v Os limites referentes ao segmento de operacfes com participantes, conforme Art. 40 da
Resolucdo CMN n° 3.792;

Secéo 2.3
v" Os limites de alocacao por emissor estabelecido pelo Art. 41 da Resolu¢cdo CMN n° 3.792;

Secéo 2.4
v" Os limites de concentracao por emissor estabelecidos pelo Art. 42 da Resolucdo CMN n° 3.792;

Secéo 2.5
v' Os limites de concentracdo por investimento estabelecidos pelo Art. 43 da Resolucdo CMN n°
3.792;

Secéo 2.6
v" Os limites para opera¢des com derivativos estabelecidos pelo Art. 44 da Resolu¢cao CMN n° 3.792;
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1 — Introducao e Organizacao do Relatorio

Secao 3: Requisitos dos Ativos e Vedacoes

v' Serdo analisados os codigos ISINs dos titulos e valores mobiliarios, conforme Art. 29 da Resolucao

CMN n° 3.792;
v' Serdo analisadas as vedacdes previstas nos Incisos: V, VI, VI, IX, X, XI, Xl e XIV, do Art. 53 da

Resolucdo CMN n° 3.792;

Secdo 4: Risco de Crédito

v' Serdo analisadas as exposicdes a crédito privado de acordo com os limites estabelecidos pela
politica de investimentos;

Secado 5: Risco de Mercado

v' Serao analisadas os limites de risco de mercado estabelecidos pela politica de investimentos;

Secao 6: Rentabilidade

v' Serao apresentadas as rentabilidades global e por segmento;
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1 — Introducao e Organizacao do Relatorio

Secao 7: Custos

v' Serdo analisados os custos com a administracao dos recursos do plano, informacéo fornecida pela
EFPC;

v' Serdo apresentadas as taxas de administracao e performance dos fundos investidos.

Secdo 8: Resumo Demonstrativo de Investimentos

v' Seréa apresentado o Resumo do Demonstrativo de Investimentos

; 4

ADITUS



2 — Alocacao de Recursos

2.1 Alocacéao por segmento

1° Trimestre 2° Trimestre 3° Trimestre

4° Trimestre

Recursos Garantidores (em mil R$)

Financeiro Part. (%) Financeiro Part. (%) Financeiro Part. (%) Financeiro Part. (%)

Segmentos de Aplicacéo 2.695.554,43 100%  2.693.040,58 100%  2.847.507,70 100%  2.887.264,91 100%
Renda Fixa 2.106.330,22 78,14% 2.095.123,46 77,80% 2.184.716,87 76,72% 2.205.776,52 76,40%
Renda Variavel 279.510,18 10,37%  290.780,97 10,80%  354.311,15 12,44%  365.711,59 12,67%
Investimentos Estruturados 225.054,65 8,35% 221.645,82 8,23% 229.481,80 8,06% 237.231,81 8,22%
Investimentos no Exterior 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Imoveis 70.499,43 2,62% 70.792,62 2,63% 64.100,53 2,25% 63.955,10 2,22%
Operacdes com Participantes 14.159,95 0,53% 14.697,71 0,55% 14.897,36 0,52% 14.589,88 0,51%
Disponivel 89,46 - 14,20 - 32,46 - 85,21 -
Despesa Operacional (Balancete) -65,66 - -71,40 - -59,40 - -56,84 -
Despesa Contingencial (Balancete) -309,86 - -315,02 - -320,17 - -324,95 -
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2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimento

Subcategorias de Alocacéo Posicdo Limite AIO.Ca?éO Limi_te Limit_e Status
Atual Legal Objetivo Inferior  Superior

Renda Fixa 76,40%  100,00%  74,50% 5,00% 100,00% OK

Titulos da Divida Publica Mobiliaria Federal 72,99% 100,00% - 0,00% 100,00% OK
Cotas de fundo de indice de RF composto exclusivamente por titulos da divida publica mobiliaria federal 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00% OK
Conjunto dos ativos de renda fixa, excluidos os titulos publicos federais 3,42% 80,00% - 0,00% 80,00% OK
Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e municipais 0,00% 80,00% = 0,00% 80,00% OK
CDBs, RDBs e Letras Financeiras 0,81% 80,00% - 0,00% 80,00% OK
DPGEs 0,00% 80,00% - 0,00% 80,00% OK
Debéntures 0,41% 80,00% - 0,00% 80,00% OK
LH, LCle LCA 0,00% 80,00% - 0,00% 80,00% OK
Certificado de Operag@es Estruturadas - COE 0,00% 80,00% - 0,00% 80,00% OK
FIDCs e FICs de FIDCs 0,00% 20,00% - 0,00% 0,00% OK
Notas Promissérias, CCBs e CCCBs 0,00% 20,00% - 0,00% 20,00% OK
NCE e CCE 0,00% 20,00% = 0,00% 0,00% OK
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs) 0,00% 20,00% - 0,00% 20,00% OK
Cédulas de Crédito Imobiliario (CCls) 0,00% 20,00% - 0,00% 20,00% OK
Titulos do agronegdcio (CPR, CRA, CDCA e WA) 0,00% 20,00% - 0,00% 20,00% OK
Demais titulos (exclui debéntures) de cias abertas (exclui securitizadoras) 0,00% 20,00% - 0,00% 20,00% OK
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2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimento

Subcategorias de Alocagao Posigdo Limite AIOFa(.;éO Limi_te Limit_e Status
Atual Legal Objetivo Inferior  Superior
Caixa, provisdes e despesas 2,33% - - - - -
Cotas de Fundos de Renda Fixa 0,00% - - - - -
Operacdes a termo, opgdes de renda fixa e swaps -0,12% - - - - -
Disponivel, passivo operacional e passivo contingencial -0,01% - - - - -
Renda Variavel 12,67% 70,00% 10,50% 0,00% 50,00% OK
Acdes do Segmento Novo Mercado 6,79% 70,00% - 0,00% 50,00% OK
Acdes do Segmento Nivel 2 0,47% 60,00% - 0,00% 50,00% OK
Acbes do Segmento Bovespa Mais 0,00% 50,00% - 0,00% 50,00% OK
Acdes do Segmento Nivel 1 3,96% 45,00% - 0,00% 50,00% OK
ETFs e a¢bes ndo classificadas nos segmentos de governanca corporativa 1,42% 35,00% - 0,00% 35,00% OK
Titulos de emiss&o de SPEs 0,00% 20,00% = 0,00% 0,00% OK
Debéntures com part. nos lucros, Ouro, Crédito de Carbono e CPAC 0,00% 3,00% - 0,00% 0,00% OK
Cotas de fundos de Renda Variavel 0,00% - - - - -
Opcoes 0,02% - - = . .
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2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimento

Subcategorias de Alocacao Posicdo Limite AIoF:a(_;éo Limi.te Limitg Status
Atual Legal Objetivo  Inferior Superior

Investimentos Estruturados 8,22% 20,00% 9,00% 0,00% 13,00% OK
Fundos de Participacao (Private Equity) e FMIEE 3,22% 20,00% - 0,00% 5,00% OK
Fundos de Investimentos Imobiliario (FII) 0,00% 10,00% = 0,00% 0,00% OK
Fundos Multimercados Estruturados 5,00% 10,00% = 0,00% 8,00% OK
Investimentos no Exterior 0,00% 10,00% 1,50% 0,00% 3,00% OK
Ativos emitidos no exterior em fundos sediados no Brasil 0,00% 10,00% - 0,00% 3,00% OK
Fundos e FICs de Divida Externa 0,00% 10,00% - 0,00% 3,00% OK
Cotas de fundos de indice do exterior admitidas a negociac&o no Brasil 0,00% 10,00% - 0,00% 3,00% OK
Brazilian Deposits Receipts (BDRS) 0,00% 10,00% = 0,00% 3,00% OK
0,00% 10,00% 0,00% 3,00% OK

Acbes de companhias sediadas no Mercosul
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2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimento

Subcateqorias de Alocacso Posicéo Limite  Alocacao Limite Limite Status
g ¢ Atual Legal Objetivo Inferior  Superior
Iméveis 2,22% 8,00% 2,50% 0,00% 5,00% OK
Operacgbes com Participantes 0,51% 15,00% 2,00% 0,00% 8,00% OK
Empréstimos a Participantes 0,51% 15,00% - 0,00% 8,00% OK
Financiamentos Imobiliarios 0,00% 15,00% - 0,00% 8,00% OK

Comentarios: No encerramento do 4° Trimestre de 2017 os investimentos do plano de beneficios da EFPC apresentavam-se em conformidade em

relacéo
aos Artigos 35 ao 40 da Resolu¢cdo CMN n° 3.792 e com os limites inferiores e superiores definidos segundo a politica de investimentos.

1 4

ADITUS



2 — Alocacao de Recursos

2.3 Limites de Concentracao

Emissores Maior (%) Limite Limite Status
Observado Legal Plano
Instituico financeira autorizada pelo Bacen 1,40% 20,00% 20,00% OK
Debéntures de Infraestrutura 0,00% 15,00% 15,00% OK
Tesouro estadual ou municipal 0,00% 10,00% 0,00% OK
Cias abertas e securitizadoras 0,85% 10,00% 10,00% OK
Patrocinador do plano de beneficios 0,00% 10,00% 10,00% OK
Organismos multilaterais 0,00% 10,00% 0,00% OK
Cias limitadas 0,00% 5,00% 5,00% OK

Comentarios: No encerramento do 4° Trimestre de 2017 o plano de beneficios da EFPC esta em conformidade com os limites de alocagao por emissor

conforme estabelecidos pelo Art. 41 da Resolu¢do CMN n° 3.792.
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2 — Alocacao de Recursos

2.3 Limites de Concentracao

Veiculos de Investimentos Maior (%) Ll s Status
Observado Legal Plano
Fundo de indice de renda fixa composto exclusivamente por titulos da divida mobiliaria federal interna 0,00% 20,00% 20,00% OK
Fundo de Participagéo ou de Empresas Emergentes 2,89% 10,00% 10,00% OK
Fundo Imobiliario 0,00% 10,00% 0,00% OK
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC e FIC de FIDC) 0,00% 10,00% 0,00% OK
Fundo de indice referenciado em cesta de a¢cbes de companhias abertas (inclui ETFs) 0,00% 10,00% 10,00% OK
Fundos Multimercados Estruturados 1,09% 10,00% 10,00% OK
Sociedades de Propésito Especifico (SPE) 0,00% 10,00% 0,00% OK
Fundo de Investimento classificado como Divida Externa 0,00% 10,00% 0,00% OK
Fundo de indice de Renda Fixa 0,00% 10,00% 10,00% OK

Comentarios: No encerramento do 4° Trimestre de 2017 o plano de beneficios da EFPC esta em conformidade com os limites de alocacao por emissor

conforme estabelecidos pelo Art. 41 da Resolu¢do CMN n° 3.792.
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2 — Alocacao de Recursos

2.4 Limites de Concentracao por EFPC

Veiculos de Investimentos Maior (%) Ul el Status
Observado Legal Plano
Participacdo no capital total de uma mesma companhia aberta ou de uma mesma SPE 0,31% 25,00% 25,00% OK
Participac&o no capital votante de uma mesma companhia aberta 0,31% 25,00% 25,00% OK
Participacdo no patrimdnio liqguido de uma mesma instituic&o financeira autorizada a funcionar pelo Bacen 0,07% 25,00% 25,00% OK
Participacdo em fundo de indice referenciado em cesta de agBes de companhias abertas 0,00% 25,00% 25,00% OK
Participacdo em fundo de investimento classificado no segmento de investimentos estruturados 93,96% 25,00% 25,00% DESENQ
Participacdo em fundo de investimento de indice de renda fixa 0,00% 25,00% 25,00% OK
Participacdo em fundo de investimento no Brasil que tenha ativos classificados no segmento de investime 0,00% 25,00% 25,00% OK
Participacdo em fundo de indice do exterior admitido a negociacao em bolsa de valores do Brasil 0,00% 25,00% 25,00% OK
Participacdo em fundo de investimento classificado como divida externa no segmento investimentos no ex 0,00% 25,00% 0,00% OK
Participacdo no patrimdnio separado constituido nas emissdes de certificado de recebiveis com regime fic 0,00% 25,00% 25,00% OK

Comentarios: No encerramento do 4° Trimestre de 2017 o Instituto encontrava-se desenquadrado em relagdo a Resolucdo 3.792 - Artigo 42 - Inciso IV -
alinea b, onde: "A EFPC deve observar, considerada a soma dos recursos por ela administrados, o limite de até 25% do patriménio liquido de um mesmo
fundo de investimento classificado no segmento de investimentos estruturados". A entidade possuia no fechamento do 3° trimestre 93,96% das cotas do CRT
FIP, classificado no segmento de investimentos estruturados. Essa participagdo no FIP foi adquirida em 2003 e cabe ressaltar que o Nucleos mantém um

processo para se reenquadrar aos limites legais.
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2 — Alocacao de Recursos

2.5 Limites de Concentracao por EFPC

. . Maior (%) Limite Limite
Veiculos de Investimentos Status
Observado Legal Plano
Aplicacdo em uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios 20,00% 25,00% 25,00% OK
Aplicacao em uma mesma classe ou série de cotas de FIDCs 0,00% 25,00% 0,00% OK
Aplicagcdes em um mesmo empreendimento imobiliario 0,00% 25,00% 25,00% OK

Comentarios: No encerramento do 4° Trimestre de 2017 a EFPC esta em conformidade em relagéo aos limites de concentracdo estabelecidos pelo Art. 43

da Resolugdo CMN n° 3.792.
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2 — Alocacao de Recursos

2.6 Operacoes com derivativos

Nesta secdo serdo analisados os percentuais de titulos depositados com margem de garantia e O
percentual gasto com compra de opcoes, a partir dos dados brutos coletados nos arquivos XML de
posicao para cada veiculo de investimento.

Em conformidade com o proposto no inciso V do Art. 44 da Resolucdo CMN 3.792. Depoésito de margem
limitado a 15% da posicéo em titulos da divida publica mobiliaria federal, titulos e valores mobiliarios de
emissdo de instituicdo e acdes pertencentes ao indice Bovespa da carteira de cada plano ou fundo de
investimento.

Em conformidade com o proposto no inciso VI do Art. 44 da Resolucao CMN 3.792. Valor total em
prémios de opcdes pagos limitados a 5% da posicao em titulos da divida publica mobiliaria federal,
titulos e valores mobiliarios de emisséo de instituicio e agdes pertencentes ao indice Bovespa da
carteira de cada plano ou fundo de investimento.

Descricio Total Limite Maior Veiculo de Investimentos com Atus
¢ Plano Legal Observado Maior limite observado.
Depésitos de margem para operagdes com derivativos 3,80% 15,00% 13,26% NUCLEOS IV SANTANDER FIA OK
Prémios de opgdes pagos 0,07% 5,00% 1,56% JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL FIA OK

Comentérios: Conforme apresentado na tabela acima, os veiculos de investimento do plano de beneficios da EFPC estdo em conformidade com a
Resolucdo CMN n° 3.792.
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3 — Requisitos dos Ativos e Vedacoes

Veiculos de Investimentos Status
Aplicar em ativos ou modalidades nao previstas na Resolugdo CMN n°3.792 e alterac6es posteriores OK
Aplicar em titulos de cias sem registro na CVM* OK
Aplicar em acdes ndo integrantes dos segmentos Novo Mercado, Nivel 2 e Bovespa Mais da BM&F BOVESPA? OK
Aplicar em veiculos de investimento que alavancam mais de uma vez o patrimonio liquido® OK
Derivativos a descoberto OK
Derivativos sem garantia OK
Short de agdes OK
Operacoes day trade” OK
Aplicar recursos no exterior por meio da carteira prépria ou administrada OK
Realizar operacdes com acdes fora de bolsa de valores ou mercado de balcao® OK
Adquirir ou manter terrenos, exceto aqueles destinados a realizacdo de empreendimentos imobiliarios ou construcao de imoweis para aluguel ou uso pr OK

1 Exceto os titulos que tenham coobrigacdo de instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen, que tenham cobertura de seguro, garantia real ou de emissdo de armazém certificado, no caso de warrant
agropecuario (Art. 18, § 1°).

2 Salvo se estas tiverem realizado sua primeira distribui¢cdo publica em data anterior a 29 de maio de 2001.

3 Tal conferéncia deve ser realizada pelo administrador de cada um dos fundos, portanto, consideraremos enquadrados nesse quesito os fundos que possuem vedacao a esse tipo de operacéo em seu regulamento.

4 Através dos arquivos que recebemos, ndo foi possivel identificar se houve, ou nédo, operacdes de day trade. Tal conferéncia deve ser realizada pelo administrador de cada um dos fundos, portanto, consideraremos
enquadrados nesse quesito os fundos que possuem vedacao a esse tipo de operagdo em seu regulamento.

5 Exceto nos casos de distribui¢do publica, exercicio do direito de preferéncia, conversédo de debéntures em acdes, exercicio do bonus de subscrigdo, casos previstos em regulamentagéo estabelecida pela SPC e demais
casos expressamente previstos na Resolu¢gdo CMN n° 3.792 e alteragdes posteriores.

Comentérios: No encerramento do 4° Trimestre de 2017 o plano de beneficios da EFPC apresenta-se em conformidade em relagdo aos requisitos dos ativos
e vedacOes da Resolu¢cdo CMN n° 3.792.
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4 — Risco de Crédito

O risco de crédito pode ser definido como uma medida numérica da incerteza relacionada ao
recebimento de um valor contratado/ compromissado, a ser pago por um tomador de empréestimo,
contraparte de um contrato ou emissor de um titulo, descontadas as expectativas de recuperagcao e
realizacédo de garantias.

Como Politica de Investimentos, o Instituto somente ira adquirir titulos classificados como de baixo risco
de crédito e que tenham sido avaliados por agéncia de classificacdo de risco em funcionamento no pais.
Os titulos privados adquiridos antes de 10 de setembro de 2005, e que constam da carteira propria, sao
as unicas excecoOes a regra e serao levados a vencimento.

No entendimento do Instituto sdo considerados como de baixo risco de crédito os seguintes niveis:

Agéncia de classificagao Longo Prazo Curto Prazo
Fitch Ratings A-(bra) F1(bra)
Moody’s A3.br
Standard &Poors brA- brA-2
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4 — Risco de Crédito

O Instituto apresenta os seguintes valores em relacéo ao crédito:

%
Categoria de Risco 0

Observado
Grau de investimento + grau especulativo 1,22%
Grau especulativo 0,37%
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5 — Risco de Mercado

B-VaR — Mandato ALM
2,50% -

2,00% -

1,50% -

1,00% -

0,50% -

0/
0.09% 0,06% . 0,05% 0,04% 0,01% 0.02% 0,01% 0,03% 0,03% 0,04% 0.00%
0.00% - I ——— — — — — —
i)

jan/17 fev/17 mar/17 abr/17 mai/17 jun/17 jul/17 ago/17 set/17 out/17 nov/17 dez/17

= Mandato ALM =] imite (2,00%)

Comentarios: O mandato ALM estava enquadrado no 4° Trimestre de 2017.
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5 — Risco de Mercado

B-VaR — Mandato Bolsa Ativa
6,00% -

5,00% -

4,00% -

3,00% -

2,47%

2,04%

2,00% N 1.63% 1,80% 1,85%
1,51% Lo
101% 1,26%
1,00% - .
O 000/0 - T T T T T T T T
’

jan/17 fev/17 mar/17 abr/17 mai/17 jun/17 jul/17 ago/17 set/17 out/17 nov/17 dez/17

2,11%

1,93% 1,95%

= Mandato Bolsa Ativa | mite (5,00%)

Comentarios: O mandato Bolsa Ativa manteve-se enquadrado no 4° Trimestre de 2017.
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5 — Risco de Mercado

B-VaR — Mandato Fundo Bolsa Passiva
12,00% -

10,00% -

8,00% -

6,00% -

4,00% -

2,00% -

0,04%
0,06% 0,11% 0,06% 0,07% 0,02% ° 0,03% 0,02% 0,11% 0,20%

0,00% 0.0%% — T T T T T T T T __\
jan/17 fev/17 mar/17 abr/17 mai/17 jun/17 jul/17 ago/17 set/17 out/17 nov/17 dez/17

mmmm Vlandato Fundo Bolsa Passiva e | imite (10,00%)

Comentarios: O mandato Fundo Bolsa Passiva manteve-se enquadrado no 4° Trimestre de 2017.
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4,00%
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0,00%
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5 — Risco de Mercado

1,60%

1,40%

1,20%

1,00%

0,80%

0,60%

0,40%

0,20%

0,00%

B-VaR — Mandato Multimercado Exclusivo

0,48%

1

0,39%

.0’19% I l
T T T T

0,75%

0,65%
0,43%

0,31%
0,27%

0,38% 0,38%

0,31%

0,25%

jan/17

fev/17

mar/17 abr/17 mai/17 jun/17 jul/17 ago/17

= Vlandato Multimercado Exclusivo

Comentarios: O mandato Multimercado Exclusivo manteve-se enquadrado no 4° Trimestre de 2017.
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5 — Risco de Mercado

B-VaR — Mandato RF Caixa

0,60% -
0,50% -~
0,40% -
0,30% -
0,20% -
0,10% -
0,02% o 0,01%
001% Q0L R 0,01% 0,00% i 0,01% 0,00% 0,00% 0,00%
0,000 -+ —  e— . . ,_,—,—,—, . .
jan/17 fev/17 mar/17 abr/17 mai/17 jun/17 jul/17 ago/17 set/17 out/17 nov/17 dez/17
= Vandato RF Caixa e | imite (0,50%)

Comentarios: O mandato RF Caixa manteve-se enquadrado no 4° Trimestre de 2017.
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5 — Risco de Mercado

B-VaR — Mandato RV Bolsa Valor

12,00% -
10,00% -
8,00% -
6,00% -

4,58%
4,00% -

3,24% 3,25%
3,14%
2,12% 2,10% 2,23% 2,12%

2,00% - I I I l 1,63% l 1,57% 1.73% 1,88% I
0,00% - . . . . I.I ....... Ilﬁ

jan/17 fev/17 mar/17 abr/17 mai/17 jun/17 jul/17 ago/17 set/17 out/17 nov/17 dez/17

= Mandato RV Bolsa Valor emmm| imite (10,00%)

Comentarios: O mandato RV Bolsa Valor manteve-se enquadrado no 4° Trimestre de 2017.
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6 — Rentabilidades

Nucleos — Consolidado
16,00% -

14,00% - 13,62%
12,00% -

10,00% -

7,97%

8,00% -
6,00% -

4,00% -

2,25%
2,00% -

0,99% -
0,00% -

Acumulada no 4° Trim Acumulada no ano

m Consolidado m Meta atuarial (INPC + 5,83% a.a.)
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6 — Rentabilidades

Nucleos — Renda Fixa
14,00% -

13,06%

12,36%

12,00% -

10,90%

9,95%

10,00% -
8,37%

8,00% -
6,00% -

4,00% -

2,30%
1,76%

2,00% - 1.14%

0,54% -
0,00% -

-2,00% -

-2,27%

-4,00% -
Acumulada no 4° Trim Acumulada no ano

m Renda Fixa m30% IMA-B + 70% CDI Benchmark ALM CDI INPC + 6,25% a.a.
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6 — Rentabilidades

Nucleos — Renda Variavel
60,00% -

49,36%

50,00% -

40,00% -

31,87%
29,36%

30,00% - 26,85%

27,23%

25,30%

20,00% -

10,00% -

0,
p— 2,84% 3,33% Se2e 2,90%

0.00% | n—|———

-1,76%

-10,00% -
Acumulada no 4° Trim Acumulada no ano

m Renda Variavel m |bovespa Ibovespa + 2% a.a. Ibovespa + 4% a.a. SMLL IDIV

28 a

ADITL"ﬁﬁ—,



6 — Rentabilidades

Ndcleos — Investimentos Estruturados
14,00% -

12,67%

12,00% - 11,55%

10,00% -

8,37%

8,00% -

6,00% -

4,81%

4,00% -

2,30% 2,37%

2,00% -

0,00% -
Acumulada no 4° Trim Acumulada no ano

m Investimentos Estruturados mINPC + 6,25% a.a. CDI + 2,5% a.a.
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6 — Rentabilidades

10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

-2,00%

-4,00%

-6,00%

-8,00%

-10,00%

30

Nucleos — Iméveis

8,37%

2,30%

o _

-7,58%

Acumulada no 4° Trim Acumulada no ano

m Imoveis mINPC + 6,25% a.a.

»
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6 — Rentabilidades

Nucleos — Empréstimos
10,00% -

9,15%

9,00% -

8,16%

8,00% -
7,00% -
6,00% -
5,00% -
4,00% -

3,00% - 2,53%

2,00% - 1,54%

1,00% -

0,00% -

Acumulada no 4° Trim Acumulada no ano

B Empréstimos mINPC + 7,00% a.a.
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{ — Custos

7.1 Gastos com a administragcédo dos recursos

Contas 1°Trimestre 2°Trimestre 3°Trimestre 4° Trimestre Total
Pessoal e encargos 1.149.251,82 1.174.559,98 1.298.512,26 1.318.542,59 4.940.866,65
Despesas administrativas 540.625,20 558.359,34 675.697,74 629.072,05 2.403.754,33
Custbdia e emolumentos 129.941,50 130.453,30 138.577,66 138.079,33 537.051,79
Consultoria 31.719,11 37.842,96 44.198,14 52.853,26 166.613,47
Gestédo/Administracdo dos Recursos Externos 1.837.471,07 1.576.207,97 1.736.422,35 1.564.462,86 6.714.564,25
Total 3.689.008,70 3.477.423,55 3.893.408,15 3.703.010,09 14.762.850,49
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{ — Custos

7.2 Taxas de administracao e performance dos fundos investidos

Fundo / veiculos de investimentos T'a>.<a i ~ Taxa de Performance
Administracdo

ATMOS INSTITUCIONAL FIC FIA 1,85% 20% DO QUE EXCEDER 100% DO IBOVESPA
GAP LONG SHORT FI MULT 2,00% 25% DO QUE EXCEDER 100% DO CDI
GARDE D ARTAGNAN FICFI MULT 1,89% 20% DO QUE EXCEDER 100% DO CDI
GAVEA MACRO FC DE FI MULT 1,975% 20% DO QUE EXCEDER 100% DO CDI
IBIUNA EQUITIES FC DE FIA 2,00% 20% DO QUE EXCEDER 100% DO IBRX
IBIUNA HEDGE STH FC DE FI MULT 2,00% 20% DO QUE EXCEDER 100% DO CDI
JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL FIA 2,75% -

MAUA MACRO FICFI MULT 1,93% 20% DO QUE EXCEDER 100% DO CDI
MOAT CAPITAL FI ACOES 2,00% 20% DO QUE EXCEDER 100% DO IBOVESPA
NUCLEOS | BRASIL PLURAL FI MULT 0,15% -
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{ — Custos

7.2 Taxas de administracao e performance dos fundos investidos

Taxa de

Fundo / veiculos de investimentos o N Taxa de Performance
Administracao

NUCLEOS Il FI RF REF DI 0,11% -

NUCLEOS Il BRASIL PLURAL FIA 0,35% 20% DO QUE EXCEDER 100% DO IBOVESPA + 2%
NUCLEOS IV SANTANDER FIA 0,12% =

NUCLEOS V ALM FI RF LP 0,06% 2V DO E)écéigi?ﬂiol\?gé DOlRIC R
NUCLEOS VI ICATU VANGUARDA ALM FI RF LP 0,11% 20% DO QUE EXCEDER 100% DO ALM
NUCLEOS VIl FI MULT 0,10% -
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8 — Resumo Demonstrativo de Investimentos

35

Veiculo de Investimento

Valor Financeiro (R$)

% sobre Total

% sobre Segmento

Fundo de Investimento 2.727.595.069,21 94,47% 100,00%
ATMOS INSTITUCIONAL FIC FIA 48.830.238,67 1,69% 1,79%
CRT FIP 83.563.609,02 2,89% 3,06%
ENERGIA PCH FIP MULTIESTRATEGIA 4.069.747,97 0,14% 0,15%
GAP LONG SHORT FI MULT 26.922.503,75 0,93% 0,99%
GARDE D ARTAGNAN FICFI MULT 30.051.860,18 1,04% 1,10%
GAVEA MACRO FC DE FIMULT 26.773.948,43 0,93% 0,98%
IBIUNA EQUITIES FC DE FIA 29.608.281,72 1,03% 1,09%
IBIUNA HEDGE STH FC DE FI MULT 29.035.650,41 1,01% 1,06%
JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL FIA 30.071.245,65 1,04% 1,10%
MAUA MACRO FICFI MULT 31.438.620,24 1,09% 1,15%
MOAT CAPITAL FIACOES 26.620.775,85 0,92% 0,98%
NUCLEOS | BRASIL PLURAL FI MULT 428.551.066,10 14,84% 15,71%
NUCLEOS Il FIRF REF DI 798.577.262,75 27,66% 29,28%
NUCLEOS Il BRASIL PLURAL FIA 105.440.330,75 3,65% 3,87%
NUCLEOS IV SANTANDER FIA 60.300.545,07 2,09% 2,21%
NUCLEOS V ALMFIRF LP 268.233.548,99 9,29% 9,83%
NUCLEOS VI ICATU VANGUARDA ALM FI RF LP 261.778.690,06 9,07% 9,60%
NUCLEOS VIl FI MULT 437.727.143,58 15,16% 16,05%

Titulos de Renda Fixa em Carteira 9.671.672,41 0,33% 100,00%

Disponivel, valores a pagar e receber 71.834.977,75 2,49% 100,00%

Imoveis 63.955.098,74 2,22% 100,00%

Empréstimos e financiamentos 14.589.881,00 0,51% 100,00%

Exigivel contingencial/ Investimentos + Operacional -381.793,65 -0,01% 100,00%

Total 2.887.264.905,46 100,00% 100,00%
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Disclaimer

Essa apresentacdo € destinada a investidores qualificados e ndo deve ser entendida como
recomendacé&o de investimento, desinvestimento ou manutencao de ativos.

Os resultados aqui apresentados baseiam-se em modelos matematicos, que envolvem simulagdes de
cenarios futuros. Ainda que a metodologia de tais simulacdes seja consagrada, ndo ha garantias de que
as mesmas terao acuracia ou, ainda, que os resultados observados venham a acontecer na realidade.

Esse material é de propriedade da ADITUS Consultoria Financeira e ndo deve ser reproduzido, ainda
gue parcialmente, ou retransmitido sem a prévia autorizacdo de seus autores.
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